POLITICA DE GESTAO DE RISCOs

HERMON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

I. Introducao

1.1. A presente Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da HERMON CAPITAL GESTAO
DE RECURSOS LTDA. ("Hermon”) tem por objetivo, nos termos da Resolugdao CVM n©
21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21”) e do Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de Investimentos, descrever o controle, o
gerenciamento, o monitoramento, a mensuracdo e o ajuste permanente dos riscos
inerentes a cada um dos fundos ou carteiras administradas, inclusive em situacdes de
estresse, geridos pela Hermon.

1.2. Os principios da gestdo de risco da Hermon, em ordem de relevancia, sdo: (i)
sélida estrutura de governanca com uma Diretoria responsavel por todas as decisoes
relacionadas a gestdo de risco e um conjunto de boas praticas; (ii) efetiva
implementagao das deliberagdes definidas pela Diretoria; (iii) constante monitoramento
das politicas e praticas aplicaveis a cada produto; (iv) continuo aperfeicoamento da
gestdo de risco; (v) atualizacdo das técnicas e parametros a luz das informacdes mais
recentes dos mercados de capitais; e (vi) estrutura enxuta que permite que todas as
decisOes relevantes passem pela analise dos Diretores, conforme abaixo definidos.

1.3. Com base nos principios mencionados acima, a Hermon busca identificar,
mensurar e monitorar a exposicao das carteiras aos diversos riscos inerentes aos fundos
geridos e carteiras administradas. Adicionalmente, a Hermon observa quaisquer limites
de risco ou concentracdo estabelecidos em regulamentos ou em outros documentos
constitutivos dos fundos e das carteiras administradas.

1.4. Nao obstante o emprego pela Hermon dos procedimentos descritos nesta Politica,
nos documentos dos fundos de investimento e carteiras administradas sob gestdo da
Hermon devera sempre constar disposicao dando ciéncia aos investidores de que ndo ha
qualquer garantia contra eventuais perdas patrimoniais ou mesmo ocorréncia de
patrimoénio liquido negativo, conforme aplicavel, que possam ser incorridas pelos
referidos fundos de investimento e carteiras administradas, de forma que a Hermon nao
podera ser responsabilizada por eventuais prejuizos suportados pelos investidores.



II. Governanca
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2.1 A estrutura de risco da Hermon é constituida pela Diretoria da Hermon e pela
Area de Risco e Compliance, a qual é composta por um diretor responsavel pela gestdo
de risco (“Diretor de Compliance e Risco”) e equipe, conforme contrato social da
Hermon e organograma executivo que integra a presente Politica como Anexo 1.

2.2 Diretoria. A Diretoria é um 06rgao de carater propositivo e deliberativo sobre
todos os temas relacionados ao gerenciamento dos riscos financeiros dos fundos e
carteiras geridos pela Hermon. E composta pelo Diretor de Compliance e Risco e por um
diretor responsavel pela gestdo dos ativos (“Diretor de Gestdo”, o qual, em conjunto
com o Diretor de Compliance e Risco, denominados “Diretores”).

2.2.1 Algumas de suas principais funcGes sdo: zelar pela sdélida estrutura de
governanca de risco, acompanhar o trabalho da Area de Risco e Compliance na
implementacdao e monitoramento das decisdes da Diretoria, discutir temas e
técnicas novas que julgar relevantes e acompanhar as mudancas continuas dos
mercados.

2.2.2 A Diretoria tem competéncia para estabelecer e revisar limites, assim
como quaisquer parametros e métricas de risco que considerar necessarios para a
gestdo de risco — observando os regulamentos e demais documentos constitutivos
dos fundos. Se houver extrapolacao de limites ou situagbes ndo previstas, a
Diretoria deve ser convocada para tratar a questao.

2.2.3 A Diretoria se relne periodicamente para avaliar a conducdo da gestdo de
risco. A convocacao das reunides pode ser feita pelo Diretor de Compliance e Risco
ou pelo Diretor de Gestdo. As reunides sao conduzidas pelo Diretor de Compliance
e Risco e as decisOes tomadas devem ser registradas em ata, as quais devem ser
mantidas em arquivo pelo periodo minimo de 5 (cinco) anos.

2.3 Area de Risco e Compliance. A Area de Risco e Compliance é composta pelo
Diretor de Compliance e Risco e equipe, indicado conforme o contrato social da Hermon.

2.3.1 A Area de Risco e Compliance cuida para que esta politica seja seguida e
as decisOes relacionadas ao gerenciamento de risco da Hermon sejam tomadas de
forma diligente e coerente com o nivel de risco de cada produto gerido pela
empresa. A Area de Risco e Compliance se dedica constantemente para que os
temas relevantes relacionados aos riscos das carteiras sejam discutidos pela
Diretoria. Além disso, é feito o monitoramento dos relatérios de exposigdo a risco



das carteiras, para que sejam encaminhados para os profissionais de
investimentos e os Diretores da Hermon.

2.3.2 Sempre que identificar algum descumprimento, o Diretor de Compliance e
Risco devera comunicar por escrito tal fato ao Diretor de Gestdo, responsavel pela
carteira ou fundo em descumprimento, para que este tome as medidas necessarias
para a correcao de tal descumprimento, garantindo o reenquadramento da carteira
ou do fundo de investimento.

2.3.2 A Area de Risco e Compliance é responsavel pela implementacdo e
monitoramento das decisdes da Diretoria. A area também desenvolve analises e
estudos que, em muitos casos, fundamentam as discussdes da Diretoria.

III. Gerenciamento de Risco

3.1 A Hermon atua exclusivamente com fundos estruturados, cujas caracteristicas e
numero de transagdes possibilita o controle detalhado e individualizado.

3.2 Os modelos, medidas e processos utilizados na gestao de risco e descritos
nessa politica ndo garantem limites de perdas maximas para os fundos geridos e
carteiras administradas pela Hermon. Desta forma, perdas patrimoniais podem ser
incorridas pelos fundos e carteiras conforme descrito nos respectivos regulamentos e
demais documentos constitutivos.

3.3. Risco de Mercado. O risco de mercado caracteriza-se pelo risco de perdas devido a
flutuagdes nos pregos dos ativos. A Hermon ndo possui limites definidos para medidas
de Risco de Mercado, tendo em vista que os fundos estruturados da Hermon possuirao
ativos iliquidos. No entanto, de forma a detectar pontos de atencdo no risco dos fundos
de investimentos a serem geridos pela Hermon, a Area de Risco e Compliance faz o
acompanhamento das condicdoes econdmicas em geral, as taxas de juros,
disponibilidade de fontes alternativas de financiamento, mudangas nas politicas do
governo, tributacao, leis e regulamentos sobre as flutuagdes da moeda, tanto no Brasil
quanto no exterior, e outras questdes que possam afetar o desempenho dos ativos dos

fundos de investimento a serem geridos pela Hermon e, consequentemente, os
resultados de tais fundos. O acompanhamento deve ser realizado com base em
informacGes disponibilizadas na midia especializada e boletins de agentes de mercado.

3.4. Risco de Liquidez. O risco de liquidez é o risco de perdas incorridas em operacgoes
que, no horizonte de tempo planejado para a sua execucdo, devido a liquidez
insuficiente, fiquem sujeitas a um impacto no prego. A Hermon ird gerir carteiras ou




fundos estruturados, organizados sob a forma de condominio fechado e, por
conseguinte, sdo fundos iliquidos por sua prépria natureza. Ndo ha garantia de que o
investidor consiga alienar seus investimentos pelo preco e no momento desejados.
Além disso, os investidores ndo poderdo resgatar seus investimentos, salvo no caso de
liguidacdo dos fundos ou carteiras de investimento. Assim, os investimentos possuem
liquidez limitada e somente devem ser adquiridos por pessoas que tenham capacidade
de suportar o risco de tal investimento por prazo indeterminado.

3.4.1. O Risco de Liquidez serda administrado por meio de negociacdo de
mecanismos de liquidez (saida) em acordo de acionistas/quotistas das
companhias investidas/fundos investidos das carteiras ou fundos estruturados.
Além disso, é fungdo do gestor ficar atento as oportunidades de desinvestimento
e recomenda-las aos investidores das carteiras ou fundos de investimento a
serem geridos pela Hermon quando forem convenientes.

3.4.2. Um percentual dos investimentos realizados nas carteiras ou fundos
estruturados, conforme permitido pela legislacdo aplicavel, ainda é aplicado em
ativos financeiros (renda fixa), de forma a permitir que os fundos estruturados
sejam capazes de honrar com suas despesas.

3.5. Risco de Contraparte. Os procedimentos para gerenciamento de riscos de
contraparte dos ativos financeiros encontram-se mitigados pela restricdo que sera
estabelecida nos regulamentos das carteiras ou fundos a serem geridos pela Hermon,
de que os ativos financeiros para gestdo de caixa estejam restritos a titulos publicos e
titulos emitidos por bancos de primeira linha.

3.6. Risco de Concentracdo. A Hermon busca observar todos os limites de
concentracdo, tanto por emissor quanto por modalidade de ativos, que forem
estabelecidos nos regulamentos e documentos constitutivos dos fundos e carteiras. A
observancia desses limites é verificada periodicamente pela Area de Risco e
Compliance da Hermon e pelos administradores dos fundos e carteiras. Antes de uma
aplicagao, a Area de Novos Negdcios submete a ordem a Area de Risco e Compliance
para verificacdo dos limites aplicaveis aos fundos geridos pela Hermon. Os controles de
risco procuram verificar a adequacgao das carteiras a limites determinados na legislagao
que regulamenta os fundos geridos, bem como aos limites definidos nos regulamentos.

3.6.1 A Hermon se esforca para mitigar esse risco e para manter uma estrutura
operacional robusta, confidvel e adequada ao porte de suas operagdes. Em
especial, a Diretoria da Hermon tem competéncia para analisar questdes



relacionadas ao risco operacional e escalar o tema para os socios, conforme a
necessidade.

3.7. Risco de Crédito: Em suma, trata-se dos riscos do ndo recebimento de maneira

integral e pontual dos valores adquiridos pela carteira ou fundo. Decorre diretamente da
capacidade dos devedores e/ou emissores dos ativos financeiros/direitos creditorios
e/ou das contrapartes das carteiras ou fundos de investimento em operagdes com tais
ativos de honrarem seus compromissos. Os limites e politicas de exposicdao a risco sao
definidos caso a caso, no momento da contratacdo da carteira ou fundo de
investimentos, respeitando o perfil e objetivo de cada carteira, fundo e de seus
investidores, sendo detalhado nos documentos de formagdo da carteira ou do fundo. Os
ativos de um fundo estruturado podem estar sujeitos a onus e outros direitos reais de
garantia decorrentes das atividades financeiras de uma companhia investida ou da
companhia emissora de um valor mobilidrio investido. Mudancgas na situagdo financeira e
na percepcdo dos beneficidrios de tais 6nus ou outros direitos reais de garantia, bem
como mudangas na situacdo econémica e politica podem afetar a capacidade dessas
companhias de satisfazerem as obrigacdes incorridas com relacdo a tais atividades de
financiamento, e isso podera causar impactos significativos nos precos e na liquidez da
companhia investida. A Area de Risco e Compliance faz o acompanhamento das
referidas condicbes, de forma a detectar pontos de atencdo no risco dos fundos
estruturados.

3.7.1. Processo de Andlise de Crédito: Os riscos de crédito serdo analisados a
partir da ficha cadastral e das documentagdes obtidas, utilizando-se dos seguintes
recursos, conforme o caso: (i) Centrais de Informagdes; (ii) Fornecedores; e (iii)
Documentacgdo especifica do cliente, sem prejuizo de uma analise detalhada a ser

conduzida pelos Diretores da Hermon

3.7.1.1. Os documentos a serem analisados, referente as pessoas juridicas
cedentes ou garantidoras sao:

(i) Contrato social e alteragbes contratuais ou estatuto social e ata
de eleicdo da diretoria, atualizados e registrados;

(i) Ficha cadastral da empresa, preenchida e assinada;
(iii) Referéncias bancarias e comerciais;

(iv) Declaracao do Faturamento dos ultimos 2 (dois) anos assinada;



(v) Declaragdo do Faturamento do ano vigente devidamente
assinada;

(vi) Relagcdo do endividamento atual, bancos, passivos fiscal e
trabalhista (informando limites, saldos devedores, valor das

parcelas, vencimentos e garantias etc.), devidamente assinada;

(vii) Balango Patrimonial dos 3 (trés) ultimos exercicios (com notas
explicativas e parecer da auditoria, se houver);

(viii) Balancete recente assinado;

(ixX) Se o sbécio controlador for pessoa juridica, € exigida a
documentacdo completa relacionada neste item, também em
relacdo a sociedade controladora;

(x) Carta autorizacao para consulta ao SCR - BACEN;

(xi) Cbpia do CNPJ;

(xii) Quadro de obras e relagdo da frota, se aplicavel,

(xiii) Relatorios de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax;
e

(xiv) Certidées emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o caso.

3.7.1.2. Os documentos a serem analisados, referente as pessoas fisicas
controladoras de cedentes ou que prestem garantias sao:

(i) Ficha Cadastral, preenchida e assinada;
(ii) Documento de Identificacdo, CPF e comprovante de residéncia;
(iii) Imposto de Renda do ano-base imediatamente anterior; e

(iv) Relatérios de bureaus de crédito, tais como SERASA.



3.7.2. Critérios para Avaliacdo de Riscos de Crédito: A analise dos riscos de
crédito para a definicdo dos limites devera considerar os seguintes critérios de
avaliagao:
(i)  Historico dos cedentes no cumprimento de suas obrigagoes;
(ii) InformacOes de bureaus de crédito, tais como SERASA e/ou Equifax,
conforme o caso: (a) Existéncia ou ndo de protestos ou cheques sem
fundo ou protestos realizados nos ultimos 20 (vinte) anos; (b)

Existéncia ou ndo de execucdes judiciais contra o cliente;

(iii) Consulta a certidées emitidas por Cartérios de Protestos, conforme o
caso;

(iv) Consulta no Procon, conforme o caso;
(v) Informagdes fornecidas por fornecedores; e
(vi) Informacdes fornecidas por bancos e demonstracdes financeiras.

3.8. Riscos Operacionais: A politica de gerenciamento de riscos operacionais da Hermon
determina que sua estrutura de gerenciamento deva ser permanentemente atualizada

em relagdo aos processos existentes e seus respectivos controles de avaliagdo e
mitigagao do risco.

3.8.1. O processo para gerenciamento de riscos operacionais prevé uma
abordagem qualitativa, identificando e analisando os riscos, avaliando controles,
objetivando a reducao das perdas e melhorias operacionais, € uma abordagem
quantitativa, visando mensurar os riscos operacionais para efeito de gestdo e,
futuramente, para alocagao do capital.

3.8.2. O gerenciamento de riscos operacionais adequado esta diretamente
relacionado ao conhecimento dos processos existentes na Hermon. Todos os
processos criticos devem ter seus riscos operacionais identificados, mensurados,
controlados e monitorados.

3.8.3. A Hermon aplicara a seguinte metodologia para a identificacdo, a
mensuragao e o monitoramento dos riscos operacionais:



(i) Identificacdo e correcao tempestiva das deficiéncias de controle e de
gerenciamento;

(i) Avaliagdo e testes de controle dos sistemas da estrutura de
gerenciamento de riscos operacionais;

(iii) Revisar periodicamente a estrutura de gestao dos riscos operacionais,
adequando-a quando necessario;

(iv) Assegurar que todos os niveis hierdrquicos devem entender suas
responsabilidades com relacdo a gestdo dos riscos operacionais em
suas atividades;

(v) Assegurar que novos produtos, servigos, processos e sistemas, antes
de serem langados ou implementados, tenham os seus riscos
operacionais identificados e avaliados;

(vi) Estabelecer os principios corporativos de como este deve ser
identificado, mensurado, avaliado, monitorado e gerenciado, definindo
claramente papéis e responsabilidades;

(vii) Prever planos de contingéncia e de continuidade de negdcios para
garantir sua capacidade de operar e minimizar suas perdas na
eventualidade de interrupcGes drasticas de suas atividades; e

(viii) Automatizagao/Sistematizacao dos processos, melhora nos sistemas de
tecnologia da informagao e backup das operagdes.

3.9. Limites de exposicdo a risco: Os limites e politicas de exposicdo a risco sao
definidos caso a caso, no momento da contratacdo da carteira ou fundo de valores
mobilidrios, respeitando o perfil e objetivo de cada carteira, fundo e de seus

investidores, sendo detalhado nos documentos de formagao da carteira ou do fundo.

3.10. Aplicacdo das praticas de gestdo de risco: A Hermon aplica sistematicamente as
politicas especificas conforme definido na constituicdo de cada fundo ou carteira
administrada, para a gestdo transitéria ou permanente de caixa dos fundos. Finalmente,
a Hermon adota critério de selecao especifica com diligéncia especifica, analisando
critérios técnicos, contabeis, trabalhistas e fiscais, visando evitar exposicdo a passivos
contingentes e riscos de vulnerabilidade competitiva no prazo de execucao do fundo.



IV. Revisdo da Politica

4.1 Essa politica é revista ao menos anualmente pela Area de Risco e Compliance.
V. Relatério de Gestdo de Risco

5.1 A Area de Risco e Compliance é responsavel pela emissdo do relatério descrito
no Artigo 26, § 29, inc. II, da Resolugdo CVM 21 (“Relatério”), observando os prazos e
conteido minimo descritos na norma. Os demais colaboradores deverdo apresentar
informacdes e documentos solicitados pela Area de Risco e Compliance para a
elaboracdo do Relatorio dentro do prazo indicado por este. A Area de Risco e
Compliance deve: (i) enviar cépias (fisicas e/ou digitalizadas) do Relatério aos sécios
da Hermon; e (ii) manter na sede da empresa uma via (fisica ou digitalizada) do
Relatério disponivel para a CVM.



ORGANOGRAMA EXECUTIVO DA HERMON CAPITAL GESTAO DE RECURSOS
LTDA.
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